
ÈÈÅÅÌÌÁÁÔÔÁÁ  ÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷÷

11..  ÔÔéé  ååßßííááéé  çç  MMiiFFiiDD**;;

Ç
MiFiD  (Markets  in  Financial  Instruments

Directive)  åßíáé ç Ïäçãßá 2004/39/ÅÊ ôçò Åõñù-

ðáúêÞò ¸íùóçò ðïõ êáèïñßæåé Ýíá íÝï èåóìéêü

ðëáßóéï ëåéôïõñãßáò ãéá ôéò áãïñÝò ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝ-

óùí, óôçí åíéáßá áãïñÜ ôïõ Åõñùðáúêïý Ïéêïíïìéêïý ×þ-

ñïõ (European Economic Area, "EEA"), äçëáäÞ óôá 27

êñÜôç ìÝëç ôçò Å.Å. êáé ôçí Éóëáíäßá, ôç Íïñâçãßá êáé ôï

Ëé÷ôåíóôÜéí. Óôï Åëëçíéêü äßêáéï ç Ïäçãßá Ý÷åé åíóùìáôù-

èåß ìå ôï Í.3606/2007 êáé ôÝèçêå óå

éó÷ý ôçí 1ç Íïåìâñßïõ 2007.

Ìå ôçí Ýíáñîç éó÷ýïò ôïõ

Í.3606/2007, ôñïðïðïéåßôáé óôï óýíï-

ëï ôïõ ôï ðëáßóéï ðïõ äéÝðåé óÞìåñá

ôçí ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí êáé

õðçñåóéþí, åíþ ôáõôü÷ñïíá èåóðßæåôáé

íÝï ðëáßóéï óôïí ôñüðï ïñãÜíùóçò,

ëåéôïõñãßáò êáé äñáóôçñéïðïßçóçò ôùí

Åôáéñåéþí Ðáñï÷Þò Åðåíäõôéêþí Õðç-

ñåóéþí (ÅÐÅÕ) óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç.

Ôï íÝï ðëáßóéï ðïõ äéáìïñöþíåôáé

óêïðåýåé óôçí áíÜðôõîç ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò áãïñÜò

ìå ôçí áýîçóç ôïõ áíôáãùíéóìïý, ôçò äéáöÜíåéáò, áëëÜ

êáé ôçò ðñïóôáóßáò ôùí åðåíäõôþí, ìÝóá áðü ôçí åöáñìï-

ãÞ åíüò åíéáßïõ èåóìéêïý ðëáéóßïõ óýãêëçóçò êáé åíáñìü-

íéóçò ôùí åõñùðáúêþí êåöáëáéáãïñþí. Ï Í.3606/2007

éó÷ýåé ìüíï ãéá ôá áêüëïõèá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá: ìå-

ôï÷Ýò,  ïìüëïãá,  ðáñÜãùãá  ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ  ìÝóá  êáé

ìåñßäéá  áìïéâáßùí  êåöáëáßùí. Ãéá áõôÜ ôá ÷ñçìáôïðéóôù-

ôéêÜ ìÝóá, ïé åôáéñåßåò ìðïñïýí íá ðáñÝ÷ïõí õðçñåóßåò

üðùò äéá÷åßñéóç  ÷áñôïöõëáêßùí  ãéá  ëïãáñéáóìü  ôïõ

åðåíäõôÞ,  ðáñï÷Þ  åðåíäõôéêþí  óõìâïõëþí  êáé  áãïñÜ  Þ

ðþëçóç  ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí  ìÝóùí, êáôüðéí åíôïëÞò ôïõ

åðåíäõôÞ. Ï âáèìüò ðñïóôáóßáò ôïõ åðåíäõôÞ óõíáñôÜôáé

Üìåóá ìå ôï âáèìü åìðéóôïóýíçò ôïõ áöåíüò óôçí åôáéñåß-

á ðïõ ôïõ ðáñÝ÷åé ôéò õðçñåóßåò êáé áöåôÝñïõ óôéò äéêÝò

ôïõ ãíþóåéò êáé ôçí åìðåéñßá ôïõ. Ãéá ðáñÜäåéãìá, áí ïé

ãíþóåéò êáé ç ðåßñá ôïõ åðåíäõôÞ äåí åßíáé åðáñêåßò êáé æç-

ôÜ áðü ôçí åôáéñåßá íá ôïí óõìâïõëåýóåé Þ íá ëÜâåé áðï-

öÜóåéò ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ, ôüôå ðñÝðåé íá ôïõ ðáñáó÷å-

èåß ï õøçëüôåñïò âáèìüò ðñïóôáóßáò.

22..  ÐÐïïééïïòò  ååßßííááéé  ïï  óóêêïïððüüòò  ôôççòò  MMiiFFIIDD;;

H åöáñìïãÞ ôçò MiFID Ý÷åé óêïðü:

• Ôç ìÝãéóôç äõíáôÞ ðñïóôáóßá ôùí

åðåíäõôþí.

• Ôçí åíäõíÜìùóç ôïõ áíôáãùíéóìïý,

ëüãù ôçò õøçëÞò ðëçñïöüñçóçò ôùí

åðåíäõôþí.

• Ôç äõíáôüôçôá óå üëïõò ôïõò ÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêïýò ïìßëïõò íá åêôåëïýí

åíôïëÝò óå üëá ôá êñÜôç - ìÝëç ôçò Åõ-

ñùðáúêÞò ¸íùóçò.

• Ôç âåëôßùóç ôçò äéáöÜíåéáò êáé áðïôå-

ëåóìáôéêüôçôáò ôùí Åõñùðáúêþí ×ñç-

ìáôïïéêïíïìéêþí áãïñþí.

33..  ÐÐïïééïïõõòò  ááööïïññÜÜ  nn  MMiiFFIIDD;;

Ç MiFID áöïñÜ åôáéñåßåò êáé ïñãáíéóìïýò ðáñï÷Þò åðåí-

äõôéêþí õðçñåóéþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò, üðùò:

• ÔñÜðåæåò

• Åôáéñåßåò Ðáñï÷Þò Åðåíäõôéêþí Õðçñåóéþí (ÅÐÅÕ)

•Áíþíõìåò Åôáéñåßåò ÅðåíäõôéêÞò ÄéáìåóïëÜâçóçò

(ÁÅÅÄ)

• Áíþíõìåò Åôáéñåßåò Äéá÷åßñéóçò Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí

(ÁÅÄÁÊ)

• ÏñãáíùìÝíåò áãïñÝò êáé äéá÷åéñéóôÝò áãïñÜò (ð.÷. ÷ñç-

Ç ðñáêôéêÞ äéÜóôáóç ôçò MiFiD,
Í.3606/2007 
“ÁãïñÝò ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí & Üëëåò

äéáôÜîåéò” óå 18 åñùôÞóåéò - áðáíôÞóåéò ÉÉùùÜÜííííççòò  ÖÖááññóóááññþþôôááòò
Íïìéêüò Ïéêïíïìïëüãïò
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* Áðü ôï õðü Ýêäïóç âéâëßï ôïõ ê. ÉùÜííç Öáñóáñþôá ìå ôßôëï: "Êáôáíïþíôáò ôç ÓÕÃ×ÑÏÍÇ ÔÑÁÐÅÆÉÊÇ" áðü ôï êåöÜëáéï "ÅðåíäõôéêÞ
ÔñáðåæéêÞ" , åêäüóåéò ÁÍÔ. ÓÁÊÊÏÕËÁ, 2009. 
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ìáôéóôÞñéá)

• ÊåíôñéêÝò ÔñÜðåæåò, êáèþò êáé

• Tá ðñüóùðá ðïõ äéåíåñãïýí óõíáëëáãÝò åðß åðåíäõôé-

êþí ðñïúüíôùí êáé ôá ðñüóùðá, óôá ïðïßá ðáñÝ÷ïíôáé

åðåíäõôéêÝò õðçñåóßåò

44..  ÐÐþþòò  ïïööååßßëëååéé  ííáá  ëëååééôôïïõõññããååßß  ììééáá  ÅÅ..ÐÐ..ÅÅ..ÕÕ..  ååööááññ-
ììüüææïïííôôááòò  ôôçç  MMIIFFIIDD;;

Ï Í.3606/2007 åðéâÜëåé ôñåéò ãåíéêÝò áñ÷Ýò ðïõ éó÷ýïõí

ãéá ôéò åôáéñåßåò ðïõ ðáñÝ÷ïõí õðçñåóßåò üôáí óõíáëëÜó-

óïíôáé ìå ðåëÜôåò ôïõò. Ç åôáéñåßá ïöåßëåé:

• Íá  åíåñãåß Ýíôéìá, äßêáéá êáé ìå åðáããåëìáôéóìü ãéá ôç

äéáóöÜëéóç ôùí óõìöåñüíôùí ôïõ åðåíäõôÞ, þóôå íá ôïí

ðñïóôáôåýåé üôáí óõíáëëÜóóåôáé ìáæß ôçò, áöïý ç åôáéñåßá,

ùò åðáããåëìáôßáò, âñßóêåôáé óå ðëåïíåêôéêüôåñç èÝóç.

• Íá ôïõ ðáñÝ÷åé êáôÜëëçëç êáé êáôáíïçôÞ ðëçñïöüñç-

óç, ç ïðïßá íá åßíáé áêñéâÞò, óáöÞò êáé ìç ðáñáðëáíçôé-

êÞ. Ç ðëçñïöüñçóç áõôÞ âïçèÜ ôïí åðåíäõôÞ íá êáôá-

íïÞóåé ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá êáé õðçñåóßåò, Ýôóé

þóôå, üíôáò åíçìåñùìÝíïò, íá ðÜñåé áðïöÜóåéò, åíþ ðá-

ñÜëëçëá äéáóöáëßæåôáé üôé äåí ëáìâÜíåé ìåñïëçðôéêÞ Þ

óõãêå÷õìÝíç ðëçñïöüñçóç.

• Íá ðáñÝ÷åé õðçñåóßåò Ý÷ïíôáò ëÜâåé õð' üøéí ôá áôïìéêÜ

÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ åðåíäõôÞ. ¸ôóé äéáóöáëßæåôáé üôé ïé

åðåíäýóåéò ôïõ ðåëÜôç áíôáðïêñßíïíôáé óôï åðåíäõôéêü

ôïõ ðñïößë êáé óôéò áðáéôÞóåéò ôïõ.

55..  ÐÐïïééååòò  ááëëëëááããÝÝòò  ððññïïùùèèïïýýííôôááéé  ááððüü  ôôïï  ííÝÝïï  ííüüììïï;;

Ï íÝïò íüìïò åðéêåíôñþíåôáé óôïí áíôáãùíéóìü êáé ôç äéá-

öÜíåéá ôçò áãïñÜò, áõîÜíïíôáò ôáõôü÷ñïíá ôï åðßðåäï

ðñïóôáóßáò ôïõ åðåíäõôÞ. ÓõíïðôéêÜ ïé áëëáãÝò ðïõ

ðñïùèïýíôáé Ý÷ïõí ùò åîÞò: 

1.  ÁëëáãÝò  óôç  ëåéôïõñãßá  ôùí  ÅÐÅÕ  êáé  ôùí  Áãï-
ñþí:
• åðÝêôáóç ôïõ åðåíäõôéêïý äéáâáôçñßïõ ôùí ÅÐÅÕ êáé

åêôüò óõíüñùí 

• åðÝêôáóç ôïõ êáôáëüãïõ ôùí êýñéùí åðåíäõôéêþí õðç-

ñåóéþí 

• èåóðßæåôáé ç ëåéôïõñãßá ðïëõìåñþí óõóôçìÜôùí óõíáë-

ëáãþí (MTFs) 

• åðÝêôáóç ôïõ êáôáëüãïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí (ð.÷.

ðéóôùôéêÜ ðáñÜãùãá êáé  ðáñÜãùãá åðß åìðïñåõìÜôùí)

• õðï÷ñÝùóç ãéá áäåéïäüôçóç ôùí ñõèìéæüìåíùí áãïñþí

2.  Ðëáßóéï  ðñïóôáóßáò  åðåíäõôþí:
• êáôçãïñéïðïßçóç ðåëáôþí (éäéþôåò = áðüëõôç ðñïóôá-

óßá, åðáããåëìáôßåò ðåñéïñéóìÝíç ðñïóôáóßá, åðéëÝîéìïé

áíôéóõìâáëëüìåíïé = ó÷åäüí êáìßá ðñïóôáóßá)

• èåóðßæïíôáé ëåðôïìåñåßò ïñãáíùôéêÝò õðï÷ñåþóåéò êáé

êáíüíåò ëåéôïõñãßáò êáé óõìðåñéöïñÜò ôùí Å.Ð.Å.Õ. 

á) êáíïíéóôéêÞ óõììüñöùóç

â) åóùôåñéêüò Ýëåã÷ïò (åóùôåñéêÜ óõóôÞìáôá & äéáäéêáóßåò)

ã) äéá÷åßñéóç êéíäýíùí 

ä) óýãêñïõóç óõìöåñüíôùí / óéíéêÜ ôåß÷ç 

å)  óõììåôï÷Þ óå óýóôçìá áðïæçìßùóçò åðåíäõôþí 

óô) ðñïûðïèÝóåéò áíÜèåóçò äñáóôçñéïôÞôùí óå ôñßôïõò

(out-sourcing)

æ) åõèýíç äéåõèõíôéêþí óôåëå÷þí 

ç) üñïé ãéá ôéò ðñïóùðéêÝò óõíáëëáãÝò

3.  Áðïôåëåóìáôéêüôçôá  ôçò  áãïñÜò:
• Åíôáôéêïðïßçóç ôïõ áíôáãùíéóìïý ìåôáîý ôùí ôüðùí óõ-

íáëëáãþí (ð.÷. ÷ñçìáôéóôÞñéá) ìå ôçí êáôÜñãçóç ôïõ êá-

íüíá ôçò óõãêÝíôñùóçò ôùí óõíáëëáãþí óôï ÷ñçìáôéóôÞ-

ñéï, åðéôñÝðïíôáò ìå áõôü ôï ôñüðï ôç äéåíÝñãåéá óõíáë-

ëáãþí åðß ôçò ßäéáò êéíçôÞò áîßáò åßôå óå ïñãáíùìÝíç áãï-

ñÜ, åßôå óå Ð.Ì.Ä - ðïëõìåñÞ ìç÷áíéóìü äéáðñáãìÜôåõ-

óçò, åßôå ìå óõóôçìáôéêÞ åóùôåñéêïðïßçóç ôùí åíôïëþí

• Èåóðßæïíôáé êáíïíéóôéêÝò ñõèìßóåéò (new standards for

conduct of business)

á) ãéá ôç äéá÷åßñéóç åíôïëþí ðåëáôþí,

â) ýðáñîç ðïëéôéêÞò âÝëôéóôçò åêôÝëåóçò (ìå ôç äéï÷Ýôåõ-

óç ôùí åíôïëþí óôá áíôáãùíéóôéêüôåñá óõóôÞìáôá åêôÝëå-

óçò åíôïëþí),

ã)  õðï÷ñÝùóç ãéá äéáöÜíåéá (ðñï-óõíáëëáêôéêÞ êáé ìåôÜ-

óõíáëëáêôéêÞ).

Áðü ôçí ðáñáðÜíù óõíïðôéêÞ ðáñÜèåóç ôùí áëëáãþí,

ðñïêýðôåé üôé ç êÜèå ÔñÜðåæá êáëåßôáé íá äçìéïõñãÞóåé

êáé íá ëåéôïõñãÞóåé ìéá óýã÷ñïíç äïìÞ óôïõò ôïìåßò ðá-

ñï÷Þò åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí, óõììüñ-

öùóçò, åóùôåñéêïý åëÝã÷ïõ, äéá÷åßñéóçò êéíäýíïõ, åíþ

äýíáôáé íá åðáíåîåôÜóåé ôï ìïíôÝëï äñáóôçñéïðïßçóçò ôçò

ãéá ßäéï ëïãáñéáóìü êáé ðåëáôåßáò óôéò áãïñÝò åðåíäõôéêþí

ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí.

66..  ÐÐþþòò  êêááôôççããïïññééïïððïïééïïýýííôôááéé  ïïéé  ååððååííääõõôôÝÝòò;;

Ç åôáéñåßá, ðñéí ôçí ðáñï÷Þ ïðïéáóäÞðïôå åðåíäõôéêÞò

õðçñåóßáò, ðñÝðåé íá êáôáôÜîåé ôïí åðåíäõôÞ óôçí êáôçãï-

ñßá ôïõ Éäéþôç ðåëÜôç, ôïõ Åðáããåëìáôßá ðåëÜôç Þ ôïõ

åðéëÝîéìïõ áíôéóõìâáëëïìÝíïõ. Ï Í.3606/2007 åîáóöá-
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ëßæåé óôïõò åðåíäõôÝò ìå ôéò ëéãüôåñåò åðåíäõôéêÝò ãíþóåéò

êáé ðåßñá (Éäéþôåò ðåëÜôåò) áõîçìÝíç ðñïóôáóßá, óå áíôß-

èåóç ìå ôïõò åðåíäõôÝò ìå ðåñéóóüôå-

ñåò åðåíäõôéêÝò ãíþóåéò êáé ðåßñá

(Åðáããåëìáôßåò ðåëÜôåò), óôïõò ïðïßïõò

ðáñÝ÷åôáé ëéãüôåñç ðñïóôáóßá. Åðáã-

ãåëìáôßåò ðåëÜôåò åßíáé êõñßùò ïé ôñÜ-

ðåæåò, ïé êõâåñíÞóåéò, ôá óõíôáîéïäïôé-

êÜ ôáìåßá, ïé ìåãÜëåò åðé÷åéñÞóåéò êáé

êáô' åîáßñåóç ïñéóìÝíá öõóéêÜ ðñüóù-

ðá, åöüóïí ðëçñïýíôáé óõãêåêñéìÝíåò

ðñïûðïèÝóåéò.

Ï åðåíäõôÞò, åöüóïí ðëçñïýíôáé ïñé-

óìÝíåò ðñïûðïèÝóåéò, ìðïñåß íá åíôá-

÷èåß óôçí êáôçãïñßá ôïõ Åðáããåëìáôßá ðåëÜôç ðñïêåéìÝíïõ

íá Ý÷åé ðñüóâáóç óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá ðïõ äåí åßíáé

äéáèÝóéìá óôïõò Éäéþôåò ðåëÜôåò Þ íá ãßíåé ðåëÜôçò åôáé-

ñåßáò ðïõ äåí óõíáëëÜóóåôáé ìå Éäéþôåò ðåëÜôåò. Ï åðåí-

äõôÞò ðïõ èÝëåé íá ãßíåé Åðáããåëìáôßáò ðåëÜôçò ðñÝðåé íá

åßíáé éêáíüò íá ëáìâÜíåé ìüíïò ôïõ åðåíäõôéêÝò áðïöÜóåéò

êáé íá áîéïëïãåß ôïõò áíáëáìâáíüìåíïõò êéíäýíïõò, þóôå

íá ìç ÷ñåéÜæåôáé õøçëü åðßðåäï ðñïóôáóßáò.

Ç åôáéñßá ìðïñåß íá ÷áñáêôçñßóåé ùò Åðáããåëìáôßá ðåëÜ-

ôç ôïí åðåíäõôÞ ðïõ ðëçñïß ôïõëÜ÷éóôïí äýï áðü ôéò áêü-

ëïõèåò ðñïûðïèÝóåéò:

• Íá äéåíåñãåß óõ÷íÜ óõíáëëáãÝò

• Íá êáôÝ÷åé ìåãÜëï ÷áñôïöõëÜêéï

• Íá Ý÷åé åñãáóôåß óôï ÷þñï ôùí åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí.

Ùò ÅðéëÝîéìïé Áíôéóõìâáëëüìåíïé ïñßæïíôáé ïé ðåëÜôåò

ðïõ äéáðñáãìáôåýïíôáé åíåñãÜ óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ

ðñïúüíôá êáé äéáèÝôïõí ôçí ïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç êáé áíá-

ãêáßá åìðåéñßá ãéá ôç ëÞøç åðåíäõôéêþí áðïöÜóåùí (ïé

ïðïßïé äåí èá êáëýðôïíôáé áðü ôïõò êáíüíåò ðñïóôáóßáò

åðåíäõôþí).

Ç êáôçãïñßá ôùí ÅðéëÝîéìùí ÁíôéóõìâáëëïìÝíùí ðåñé-

ëáìâÜíåé ôéò Áíþíõìåò Åôáéñåßåò Ðáñï÷Þò Åðåíäõôéêþí

Õðçñåóéþí, ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, ôéò áóöáëéóôéêÝò åôáé-

ñåßåò, ôïõò Ïñãáíéóìïýò Óõëëïãéêþí Åðåíäýóåùí óå Êé-

íçôÝò Áîßåò (ÏÓÅÊÁ) êáé ôéò åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò ôïõò, ôéò

áíþíõìåò åôáéñåßåò åðåíäýóåùí ÷áñôïöõëáêßùí, ôá óõ-

íôáîéïäïôéêÜ ôáìåßá êáé ôéò åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò ôïõò, Üëëá

÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ðïõ Ý÷ïõí ëÜâåé Üäåéá ëåé-

ôïõñãßáò Þ õðüêåéíôáé óå ñõèìßóåéò êïéíïôéêïý äéêáßïõ, ôéò

åèíéêÝò êõâåñíÞóåéò êáé ôéò áíôßóôïé÷åò õðçñåóßåò ôïõò êá-

èþò êáé ôéò êåíôñéêÝò ôñÜðåæåò êáé ôïõò õðåñåèíéêïýò ïñãá-

íéóìïýò.

77..  ÐÐïïééáá  ôôáá  ååßßääçç  ôôùùíí  ððááññåå÷÷ïïììÝÝííùùíí  õõððççññååóóééþþíí;;

Ï åðåíäõôÞò óõíÞèùò, ëáìâÜíåé ìßá Þ

ðåñéóóüôåñåò áðü ôéò áêüëïõèåò åðåí-

äõôéêÝò õðçñåóßåò:

• ÐñïóùðéêÝò óõóôÜóåéò ó÷åôéêÜ ìå

åðåíäýóåéò óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

(åðåíäõôéêÝò óõìâïõëÝò)

• ÁãïñÜ Þ ðþëçóç ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

ìÝóùí ÷ùñßò åðåíäõôéêÞ óõìâïõëÞ

• Äéá÷åßñéóç áðü ôçí åôáéñåßá ðåñéïõ-

óéáêþí óôïé÷åßùí ôïõ åðåíäõôÞ ãéá ëï-

ãáñéáóìü ôïõ (äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëá-

êßïõ).

Áíáëõôéêüôåñá: 

ÅðåíäõôéêÝò  óõìâïõëÝò
Ï åðåíäõôÞò ðïõ ðñüêåéôáé íá ëÜâåé åðåíäõôéêÝò óõìâïõ-

ëÝò âáóßæåôáé ðåñéóóüôåñï óôçí åìðéóôïóýíç ðïõ Ý÷åé óôçí

åôáéñåßá ðáñï÷Þò åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí áð' üóï óôçí

ðåñßðôùóç ìéáò áðëÞò, ÷ùñßò óõìâïõëÞ, óõíáëëáãÞò. Ãé'

áõôü ðñÝðåé íá äéáèÝôåé ôç âåâáéüôçôá üôé ç åôáéñåßá Ý÷åé

êáôáíïÞóåé ôéò áôïìéêÝò ôïõ áíÜãêåò êáé óõíèÞêåò þóôå íá

ôïõ óõóôÞóåé ôá êáôÜëëçëá ãé' áõôüí ðñïúüíôá. 

Ï Í.3606/2007 áðáéôåß íá áêïëïõèåßôáé ìßá äéáäéêáóßá

ðïõ ïíïìÜæåôáé Ýëåã÷ïò  Êáôáëëçëüôçôáò, êáôÜ ôçí ïðïßá

ç åôáéñåßá ðñïâáßíåé óå ìéá óåéñÜ åñùôÞóåùí ðñïò ôïí

åðåíäõôÞ ðñïêåéìÝíïõ íá êáôáíïÞóåé üóï ôï äõíáôüí êá-

ëýôåñá ôá åßäç ôùí åðåíäýóåùí ðïõ åßíáé êáôÜëëçëá ãéá

ôïí åðåíäõôÞ.

Ùò ìÝñïò ôïõ åëÝã÷ïõ Êáôáëëçëüôçôáò, ï åðåíäõôÞò åßíáé

äõíáôüí íá åñùôçèåß ãéá ôá áêüëïõèá:

• Ôïõò  åðåíäõôéêïýò  óôü÷ïõò  ôïõ

• Ôç  ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ  êáôÜóôáóç  ôïõ

• Ôéò  åðåíäõôéêÝò  ãíþóåéò  êáé  ôçí  åìðåéñßá  ôïõ

Áí ç ðëçñïöüñçóç áðü ôïí åðåíäõôÞ åßíáé åëëéðÞò, áõôü

åðçñåÜæåé ôçí ðïéüôçôá ôùí õðçñåóéþí ðïõ ôïõ ðáñÝ÷ï-

íôáé áðü ôçí åôáéñåßá. Óõíåðþò, áí ìéá åôáéñåßá äå ëÜâåé Þ

äåí ìðïñÝóåé íá ëÜâåé ôéò áðáñáßôçôåò ðëçñïöïñßåò ãéá íá

åêôéìÞóåé ôçí Êáôáëëçëüôçôá, ôüôå äåí ìðïñåß íá ðáñÜ-

ó÷åé ôçí õðçñåóßá ôùí åðåíäõôéêþí óõìâïõëþí.

ÓõíáëëáãÝò  óå  ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ  ìÝóá  ÷ùñßò  åðåí-
äõôéêÝò  óõìâïõëÝò
(á) Ï Ýëåã÷ïò Óõìâáôüôçôáò

¼ôáí ç åôáéñåßá ðáñÝ÷åé óôïí åðåíäõôÞ ôçí õðçñåóßá ôùí

åðåíäõôéêþí óõìâïõëþí, ôüôå, üðùò Ý÷åé áíáöåñèåß, ðñÝ-
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ðåé íá äéáóöáëßóåé üôé ïé óõìâïõëÝò åßíáé êáôÜëëçëåò ãé'

áõôüí. Óôçí ðåñßðôùóç ðïõ ï åðåíäõôÞò äåí ëáìâÜíåé

åðåíäõôéêÝò óõìâïõëÝò áðü ìéá åôáéñåßá (Þ äåí Ý÷åé áíáèÝ-

óåé óå ìßá åôáéñåßá ôç äéá÷åßñéóç ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ ôïõ),

ôüôå áíáìÝíåôáé üôé áíáëáìâÜíåé ï ßäéïò ìåãáëýôåñï âáè-

ìü åõèýíçò ãéá ôéò åðåíäõôéêÝò ôïõ áðïöÜóåéò. ¸ôóé, áí åðé-

èõìåß áðü ôçí åôáéñåßá ôïõ íá áêïëïõèåß áðëþò ôéò ïäç-

ãßåò ôïõ ãéá ôçí áãïñÜ Þ ôçí ðþëçóç ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

ìÝóùí, ôüôå éó÷ýåé äéáöïñåôéêü ðëáßóéï ðñïóôáóßáò. 

Óôçí ðåñßðôùóç áõôÞ ç Åôáéñåßá áêïëïõèåß ìéá äéáäéêáóßá

ðïõ ïíïìÜæåôáé Ýëåã÷ïò Óõìâáôüôçôáò. Óêïðüò ôïõ åëÝã-

÷ïõ áõôïý åßíáé ç ðñïóôáóßá åêåßíùí ðïõ äåí êáôáíïïýí

Þ äåí Ý÷ïõí åðßãíùóç ôùí óõíåðåéþí êáé ôïõ âáèìïý êéí-

äýíïõ ìéáò óõíáëëáãÞò, åéäéêÜ ìÜëéóôá óôçí ðåñßðôùóç

ðïõ ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá åßíáé "óýíèåôá" Þ óôçí ðå-

ñßðôùóç ðïõ ç óõíáëëáãÞ äå äéåíåñãÞèçêå êáôüðéí ðñù-

ôïâïõëßáò ôùí åðåíäõôþí.

Ðáñáäåßãìáôá  "ìç  óýíèåôùí"  ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí
ìÝóùí:
• Ìåôï÷Ýò ðïõ äéáðñáãìáôåýïíôáé óå ïñãáíùìÝíåò áãï-

ñÝò (shares)

• ÌÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò (money market instruments)

• ÄéÜöïñïé ôýðïé ôßôëùí óôáèåñïý åéóïäÞìáôïò (ïìüëïãá,

ïìïëïãßåò)

• Ìåñßäéá óå áìïéâáßá êåöÜëáéá (investment funds).

Ðáñáäåßãìáôá  "óýíèåôùí"  ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí  ìÝ-
óùí  åßíáé  ôá  áêüëïõèá:
• Äéêáéþìáôá ðñïáßñåóçò (options), Äéêáéþìáôá ìåëëïíôé-

êÞò åêðëÞñùóçò (futures).

ÓõìâÜóåéò áíôáëëáãÞò (swaps) êáé Üëëá ðáñÜãùãá ÷ñç-

ìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

• ×ñçìáôïïéêïíïìéêÝò óõìâÜóåéò åðß äéáöïñþí (financial

contracts for differences)

• ÌåôáôñÝøéìåò ïìïëïãßåò (convertible bonds)

• Äéêáéþìáôá óõíäåüìåíá ìå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

(warrants).

(â) ÓõíáëëáãÞ óå "ìç óýíèåôá" ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá,

ìüíï êáôüðéí åíôïëÞò ôïõ ðåëÜôç

Óå ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò åêôÝëåóçò åíôïëþí Þ ëÞøçò êáé

äéáâßâáóçò åíôïëþí ãéá ëïãáñéáóìü åðåíäõôþí äåí åöáñ-

ìüæåôáé ï Ýëåã÷ïò Óõìâáôüôçôáò.

Ïé ðåñéðôþóåéò óôéò ïðïßåò äåí åöáñìüæåôáé ï Ýëåã÷ïò Óõì-

âáôüôçôáò åßíáé ïé áêüëïõèåò:

• üôáí ôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ìÝóï ôçò ðñïôåéíüìåíçò óõ-

íáëëáãÞò åßíáé áõôü ðïõ ï Í.3606/2007 áðïêáëåß "ìç

óýíèåôï" êáé

• üôáí ï åðåíäõôÞò åðéêïéíùíåß ìå ôçí åôáéñåßá ìå äéêÞ ôïõ

ðñùôïâïõëßá êáé ç åôáéñåßá äåí áðåõèýíåôáé ðñïóùðéêÜ

ó' áõôüí ìå óêïðü íá ôïí åðçñåÜóåé ùò ðñïò Ýíá óõãêå-

êñéìÝíï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ìÝóï Þ óõíáëëáãÞ (ãéá ðáñÜ-

äåéãìá, üôáí äßíïíôáé åíôïëÝò áãïñÜò on-line).

Óå ôÝôïéåò ðåñéðôþóåéò äåí áðáéôåßôáé áðÜíôçóç óå åñùôÞ-

óåéò ãéá ôéò ãíþóåéò êáé ôçí ðåßñá ôïõ åðåíäõôÞ óå åðåíäý-

óåéò, ôç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ ôïõ êáôÜóôáóç Þ ôïõò åðåíäõ-

ôéêïýò ôïõ óôü÷ïõò. Ç åôáéñåßá âÝâáéá ìðïñåß íá èÝôåé

åñùôÞóåéò ãéá Üëëïõò óêïðïýò, åéäéêÜ åÜí ðñüêåéôáé ãéá

íÝï ðåëÜôç.

Ç  åôáéñåßá  ðñïåéäïðïéåß  ôïí  åðåíäõôÞ,  óå  ðåñßðôùóç  ðïõ

äåí  áîéïëïãåß  ôç  óõìâáôüôçôá  ôçò  óõíáëëáãÞò  ôïõ.

Äéá÷åßñéóç  ÷áñôïöõëáêßïõ
¼ôáí ç åôáéñåßá äéá÷åéñßæåôáé ôï ÷áñôïöõëÜêéï ôïõ åðåíäõ-

ôÞ, ôüôå åêåßíïò âáóßæåôáé óôéò áðïöÜóåéò êáé ôéò åðéëïãÝò

ôçò. Êáèþò ç åôáéñåßá äåí åðéêïéíùíåß ìå ôïí åðåíäõôÞ êÜ-

èå öïñÜ ðïõ åðåíäýåé ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ, åßíáé óçìáíôé-

êü íá äéáèÝôåé åî áñ÷Þò åðáñêåßò ðëçñïöïñßåò ãéá áõôüí,

þóôå íá åßíáé óå èÝóç íá ôïõ ðáñÝ÷åé ôç óõãêåêñéìÝíç

õðçñåóßá. Ãéá íá ôï åðéôý÷åé áõôü, üðùò êáé óôçí ðåñßðôù-

óç ôùí åðåíäõôéêþí óõìâïõëþí ðáñáðÜíù, ç åôáéñåßá

äéåíåñãåß Ýëåã÷ï  Êáôáëëçëüôçôáò. ÅÜí ï åðåíäõôÞò äå äþ-

óåé óôçí åôáéñåßá åðáñêåßò ðëçñïöïñßåò, áõôü åðçñåÜæåé

ôç öýóç ôùí õðçñåóéþí ðïõ ôïõ ðáñÝ÷ïíôáé, ìå óõíÝðåéá

ç åôáéñåßá íá ìçí ìðïñåß íá ôïõ ðáñÝ÷åé ôçí õðçñåóßá ôçò

äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêßïõ.

88..  ÔÔéé  ððëëççññïïööüüññççóóçç  ëëááììââÜÜííååéé  ïï  ååððååííääõõôôÞÞòò  ððññééíí
ååððååííääýýóóååéé;;

Ôï óýíïëï ôçò ðëçñïöüñçóçò ðïõ ðáñÝ÷åé ç åôáéñåßá

óôïí ðåëÜôç ôçò êáè' üëç ôç äéÜñêåéá ôçò óõíáëëáêôéêÞò

ôïõò ó÷Ýóçò ðñÝðåé íá åßíáé "áêñéâÞò,  óáöÞò  êáé  ìç  ðáñá-

ðëáíçôéêÞ".

Ç áñ÷Þ áõôÞ éó÷ýåé ôüóï ãéá ôï ðåñéå÷üìåíï ôçò ðëçñïöü-

ñçóçò üóï êáé ãéá ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï ðáñïõóéÜæåôáé

óôïí åðåíäõôÞ. Ç åôáéñåßá ðñÝðåé íá ðáñÝ÷åé óôïí åðåíäõ-

ôÞ ôçí êáôÜëëçëç ðëçñïöüñçóç, óôï óùóôü ÷ñïíéêü óç-

ìåßï ðñéí áõôüò åðåíäýóåé, þóôå íá ëÜâåé áðïöÜóåéò üíôáò

åíçìåñùìÝíïò. Ôá åßäç ôùí ðëçñïöïñéþí ðïõ ëáìâÜíåé ï

åðåíäõôÞò ðñéí áðü ôçí åðÝíäõóç ðåñéëáìâÜíïõí:

I.  ÄéáöçìéóôéêÝò áíáêïéíþóåéò

II. ÓõìâÜóåéò
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III.  Ðëçñïöïñßåò ãéá ôçí åôáéñåßá

IV.  Ðëçñïöüñçóç ãéá ôç äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëáêßïõ

V.  Ðëçñïöüñçóç ãéá ôá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

VI. Ðëçñïöüñçóç ãéá ôï êüóôïò êáé ôá

Ýîïäá

Ðñéí  áðü  ôçí  åðÝíäõóç  ï  ÅðåíäõôÞò  ðñÝ-

ðåé  íá  ãíùñßæåé  ðïéåò  åßíáé  ïé  äéáäéêáóßåò

ðïõ  áêïëïõèïýíôáé  óå  ðåñßðôùóç  ðïõ

÷ñåéáóôåß  íá  õðïâÜëåé  ðáñÜðïíá,  êáôáããå-

ëßåò  Þ  íá  áíáæçôÞóåé  áðïæçìßùóç  êáèþò

êáé  ôï  óýóôçìá  áðïæçìéþóåùí  ðïõ  êáëý-

ðôåé  ôçí  åôáéñåßá.  Ç  åôáéñåßá  ïöåßëåé  íá

ðëçñïöïñÞóåé  ôïí  åðåíäõôÞ  ó÷åôéêÜ  ìå  ôá

ðñïáíáöåñüìåíá.

99..  ÔÔéé  óóõõììââááßßííååéé  üüôôááíí  ïï  ååððååííääõõôôÞÞòò
ääßßííååéé  ååííôôïïëëÞÞ  óóåå  ììßßáá  ååôôááééññååßßáá;;

¼ôáí ï åðåíäõôÞò äßíåé åíôïëÞ óå ìéá åôáéñåßá íá áãïñÜóåé

Þ íá ðùëÞóåé Ýíá ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ìÝóï, ç åíôïëÞ ðñÝ-

ðåé íá åêôåëåóôåß Üìåóá,  ìå  ôç  óåéñÜ  ìå  ôçí  ïðïßá  ôçí  Ýëá-

âå  ç  åôáéñßá  êáé  Ýãêáéñá. Áí ãéá ïðïéïäÞðïôå ëüãï ç åôáé-

ñßá Ý÷åé óçìáíôéêÞ äõóêïëßá óôï ÷åéñéóìü ôçò åíôïëÞò,

ðñÝðåé íá åíçìåñþóåé ó÷åôéêÜ ôïí åðåíäõôÞ.

1100..  ÔÔéé  ååßßííááéé  çç  ÂÂÝÝëëôôééóóôôçç  ÅÅêêôôÝÝëëååóóçç  ÅÅííôôïïëëþþíí;;

Ãéá íá ïëïêëçñùèåß ç áãïñÜ Þ ç ðþëçóç ÷ñçìáôïðéóôù-

ôéêþí ìÝóùí ç åôáéñåßá ðñÝðåé íá åêôåëÝóåé ôéò åíôïëÝò ôùí

åðåíäõôþí ìå ôÝôïéï ôñüðï þóôå íá åðéôõã÷Üíåé ìå óõíÝ-

ðåéá ôï âÝëôéóôï äõíáôü áðïôÝëåóìá ãéá ôïí åðåíäõôÞ. Áõ-

ôü áíáöÝñåôáé ùò "âÝëôéóôç  åêôÝëåóç  åíôïëþí".

Ç åôáéñåßá åðéëÝãåé "ôüðïõò  åêôÝëåóçò" ðïõ ôçò åðéôñÝ-

ðïõí íá åðéôý÷åé ôç âÝëôéóôç åêôÝëåóç. Ðáñáäåßãìáôá ôü-

ðùí åêôÝëåóçò åßíáé ôá ÷ñçìáôéóôÞñéá, ïé ðëáôöüñìåò äéá-

ðñáãìÜôåõóçò, Üëëåò åôáéñåßåò Þ áêüìá êáé ç ßäéá ç åôáé-

ñåßá.

Ç åôáéñåßá ìðïñåß íá ðåôý÷åé ÂÝëôéóôç ÅêôÝëåóç ãéá ôçí

åíôïëÞ ôïõ åðåíäõôÞ ëáìâÜíïíôáò õðüøç ïñéóìÝíïõò ðá-

ñÜãïíôåò üðùò ç  ôéìÞ,  ôï  êüóôïò  åêôÝëåóçò,  ç  ôá÷ýôçôá  êáé

ç  ðéèáíüôçôá  ôçò  åêôÝëåóçò  ôçò  åíôïëÞò ìå ðïéï óçìáíôé-

êïýò áðü áõôïýò ôçí ôéìÞ êáé ôï óõíïëéêü êüóôïò (äçëá-

äÞ ôï óõíïëéêü ôßìçìá ðïõ êëçñþíåôáé áðü ôïí åðåíäõôÞ

ãéá ôç óõíáëëáãÞ, ôï ïðïßï ðåñéëáìâÜíåé ôçí ôéìÞ ôïõ

÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ìÝóïõ êáèþò êáé üëá ôá Ýîïäá ðïõ

âáñýíïõí ôïí åðåíäõôÞ êáé óõíäÝïíôáé Üìåóá ìå ôçí åêôÝ-

ëåóç ôçò åíôïëÞò, ðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí ôåëþí ôïõ ôü-

ðïõ åêôÝëåóçò, ôùí ôåëþí åêêáèÜñéóçò êáé äéáêáíïíéóìïý

êáé üëùí ôùí ëïéðþí áìïéâþí ðïõ êáôáâÜëëïíôáé óå ôñß-

ôïõò, ïé ïðïßïé óõììåôÝ÷ïõí óôçí åêôÝëåóç ôçò åíôïëÞò).

1111..  ÔÔéé  ððëëççññïïööüüññççóóçç  ëëááììââÜÜ-
ííååéé  ïï  ååððååííääõõôôÞÞòò  êêááôôÜÜ  ôôçç  ääééÜÜññ-
êêååééáá  ôôççòò  ååððÝÝííääõõóóççòò;;

Ï åðåíäõôÞò ëáìâÜíåé ðëçñïöüñç-

óç ó÷åôéêÜ ìå ôïõò ôñüðïõò ìå ôïõò

ïðïßïõò ç åôáéñåßá åðéôõã÷Üíåé âÝëôé-

óôç åêôÝëåóç ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ. Ç

ðëçñïöüñçóç áõôÞ ðåñéëáìâÜíåé:

• Ôï ðùò ç åôáéñÅßá ðñïóäéïñßæåé

ôïõò ðáñÜãïíôåò, ïé ïðïßïé åßíáé ïé

ðéï óðïõäáßïé ãéáíá åðéôý÷åé âÝëôé-

óôç åêôÝëåóç.

• Ðïéïé åßíáé ïé ôüðïé åêôÝëåóçò, óôïõò ïðïßïõò äñáóôç-

ñéïðïéåßôáé ç åôáéñåßá.

• Ôçí ðñïåéäïðïßçóç, üôé áí ï åðåíäõôÞò äþóåé óôçí åôáé-

ñåßá óõãêåêñéìÝíç ïäçãßá ãéá ôçí åêôÝëåóç ìéáò åíôïëÞò,

ôüôå ç åôáéñåßá äåí áêïëïõèåß ôéò äéêÝò ôçò äéáäéêáóßåò

þóôå íá åðéôý÷åé ôç ÂÝëôéóôç ÅêôÝëåóç ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ

åðåíäõôÞ êáé åêôåëåß ôçí åíôïëÞ óýìöùíá ìå ôçí ïäçãßá

ôïõ åðåíäõôÞ. Ãéá ðáñÜäåéãìá, áí ï åðåíäõôÞò æçôÞóåé áðü

ôçí åôáéñåßá íá åêôåëÝóåé ôç óõíáëëáãÞ ôïõ óå óõãêåêñé-

ìÝíç áãïñÜ, ìðïñåß íá ÷Üóåé ôï ðëåïíÝêôçìá íá åðéôåõ÷èåß

êáëýôåñç ôéìÞ ãéá ôç óõíáëëáãÞ áõôÞ óå êÜðïéá Üëëç

áãïñÜ.

1122..  ÔÔéé  ååííççììÝÝññùùóóçç  ëëááììââÜÜííååéé  ïï  ååððååííääõõôôÞÞòò  ììååôôÜÜ
ôôççíí  ååððÝÝííääõõóóçç;;

ÌåôÜ ôçí áãïñÜ Þ ôçí ðþëçóç åíüò ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý

ìÝóïõ, ç åôáéñåßá áðïóôÝëëåé óôïí åðåíäõôÞ åðéâåâáßùóç

ôçò óõíáëëáãÞò, êáèþò êáé ôéò ïõóéþäåéò ðëçñïöïñßåò

ó÷åôéêÜ ìå áõôÞ, üðùò ôçí ïíïìáóßá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôé-

êïý ìÝóïõ, ôçí ôéìÞ, ôçí çìÝñá êáé ôï ÷ñüíï åêôÝëåóçò êáé

ôï óýíïëï ôùí ðñïìçèåéþí êáé åîüäùí ðïõ ÷ñåþèçêáí.

Óôçí ðåñßðôùóç êáôÜ ôçí ïðïßá ç åôáéñåßá äéá÷åéñßæåôáé ôï

÷áñôïöõëÜêéï ôïõ åðåíäõôÞ, ðñÝðåé íá ôïõ áðïóôÝëëåé

ðåñéïäéêÝò åíçìåñþóåéò ìå ðëçñïöïñßåò üðùò ôï ðåñéå÷ü-

ìåíï êáé ôçí áðïôßìçóç ôùí åðåíäýóåùí ôïõ, ôï óõíïëéêü

ðïóü áìïéâþí êáé åîüäùí ðïõ ôïõ ÷ñåþèçêáí êáé ôçí

áðüäïóç ôùí åðåíäýóåùí êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôçò ðåñéüäïõ

ðïõ êáëýðôåé ç åíçìÝñùóç.

Ï åðåíäõôÞò, ãéá ôï äéêü ôïõ óõìöÝñïí, ðñÝðåé íá êñáôÜ

áíôßãñáöá üëùí ôùí åããñÜöùí ðïõ ëáìâÜíåé áðü ôçí

åôáéñåßá.



Ü
ñ
è
ñ
á
 -

 ì
å
ë
Ý
ôå

ò

1100

1133..  ÐÐïïééååòò  ïïéé  ääééááññêêååßßòò  ááððááééôôÞÞóóååééòò  ôôùùíí  ååððååííääõõôôþþíí;;

Ï Í.3606/2007 èåóìïèåôåß ïñãáíùôéêÝò áðáéôÞóåéò ó÷åôé-

êÜ ìå ôïí ôñüðï ëåéôïõñãßáò ìéá åôáé-

ñåßáò. ÏñéóìÝíåò áðü ôéò áðáéôÞóåéò áõ-

ôÝò ó÷åôßæïíôáé ìå ôéò óõíáëëáãÝò ôùí

åôáéñåéþí ìå ôïõò åðåíäõôÝò.

A.  Óõãêñïýóåéò  óõìöåñüíôùí
Ïé åôáéñåßåò ðñÝðåé íá åíåñãïýí ðñïò ôï

óõìöÝñïí ôùí åðåíäõôþí. Ãé' áõôü ðñÝ-

ðåé íá êáèéåñþóïõí áðïôåëåóìáôéêïýò

ìç÷áíéóìïýò þóôå ôá óõìöÝñïíôá ôùí

åðåíäõôþí íá ìçí åðçñåÜæïíôáé äõóìå-

íþò áðü Üëëá óõìöÝñïíôá. Ç åôáéñåßá

ðñÝðåé íá áðïöåýãåé íá èÝôåé óõìöÝñïíôá Üëëùí ðåëáôþí

Þ ôá äéêÜ ôçò ðñéí áðü ôá óõìöÝñïíôá ôïõ ðåëÜôç.

Ðáñáäåßãìáôá óõãêñïýóåùí óõìöåñüíôùí åßíáé ç ðåñß-

ðôùóç êáôÜ ôçí ïðïßá ç åôáéñåßá åßíáé ðéèáíüí íá êåñäßóåé

Þ íá áðïöýãåé ìéá æçìéÜ óå âÜñïò ôïõ åðåíäõôÞ Þ üôáí

Ý÷åé êßíçôñï íá åõíïÞóåé ôá óõìöÝñïíôá êÜðïéïõ Üëëïõ

åðåíäõôÞ. Ç åôáéñåßá ðëçñïöïñåß ôïí åðåíäõôÞ ó÷åôéêÜ ìå

ôéò äéáäéêáóßåò ðïõ áêïëïõèåß ãéá ôïí åíôïðéóìü êáé ôç

äéá÷åßñéóç ôùí óõãêñïýóåùí óõìöåñüíôùí.

¼ôáí ïé ìç÷áíéóìïß ôçò åôáéñåßáò äåí åßíáé åðáñêåßò ãéá íá

äéá÷åéñéóôåß ìéá óýãêñïõóç óõìöåñüíôùí, ôüôå ðñÝðåé íá

ãíùóôïðïéÞóåé óôïí åðåíäõôÞ, ðñéí áðü ôç óõíáëëáãÞ êáé

ìå óáöÞ ôñüðï, ôç öýóç êáé ôéò áéôßåò áõôÞò ôçò óýãêñïõ-

óçò óõìöåñüíôùí.

B.  Ðñïóôáóßá  ôùí  ðåñéïõóéáêþí  óôïé÷åßùí  ôùí  åðåí-
äõôþí
¼ôáí ï åðåíäõôÞò ôïðïèåôåß ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá (÷ñçìá-

ôïðéóôùôéêÜ ìÝóá Þ ÷ñÞìáôá) óå ìéá åôáéñåßá, áõôÞ ðñï-

óôáôåýåé ôá ðåñéïõóéáêÜ ôïõ äéêáéþìáôá, Ý÷ïíôáò áíáðôý-

îåé ìç÷áíéóìïýò ãéá íá:

• äéá÷ùñßæåé ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ðïõ öõëÜóóåé ãéá

ëïãáñéáóìü åíüò åðåíäõôÞ áðü ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

ðïõ öõëÜóóåé ãéá ëïãáñéáóìü Üëëïõ åðåíäõôÞ êáèþò êáé

áðü ôá äéêÜ ôçò ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá,

• ôçñåß áêñéâÞ áñ÷åßá êáé ëïãáñéáóìïýò êáé äéåíåñãåß ôá-

êôéêÝò óõìöùíßåò,

• áðïóôÝëëåé óôïí åðåíäõôÞ åíçìÝñùóç ôïõëÜ÷éóôïí ìßá

öïñÜ ôï Ýôïò, ìå ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá

ðïõ öõëÜóóåé ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ. 

1144..  ÔÔéé  ááëëëëÜÜææååéé  óóôôççíí  ÔÔññÜÜððååææáá;;

Óçìåßá ðïõ åðçñåÜæåé ç åöáñìïãÞ ôïõ Íüìïõ ôç ëåéôïõñ-

ãßá ôçò ÔñÜðåæáò: 

• Äéáäéêáóßåò êáé óõìâÜóåéò ãéá ôçí ðá-

ñï÷Þ åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí êáé õðç-

ñåóéþí (õðï÷ñåùôéêÞ ðëÝïí ç ýðáñîç

óõìâÜóåùí êáé ðëÞñåéò äéáäéêáóßåò),

ìå íÝá Ýííïéá, óôç ìÝ÷ñé óÞìåñá äéáäé-

êáóßá, ôçí õðï÷ñåùôéêÞ êáôçãïñéïðïßç-

óç ôçò ðåëáôåßáò ôçò ÔñÜðåæáò.

• Äéáäéêáóßåò óõíáëëáãþí ðåëáôåßáò,

üðïõ åßíáé ðëÝïí õðï÷ñåùôéêÞ ç ýðáñ-

îç ðïëéôéêÞò åêôÝëåóçò åíôïëþí, ç ðñï-

óðÜèåéá ãéá åðßôåõîç âÝëôéóôçò åêôÝëå-

óçò ôçò åíôïëÞò ôïõ ðåëÜôç êáé ç õðï÷ñåùôéêÞ ýðáñîç

äéáäéêáóßáò ãéá ðñï- & ìåôÜ-óõíáëëáêôéêÞ äéáöÜíåéá êáé

åíçìÝñùóç ôùí ðåëáôþí.

• ÏñãáíùôéêÝò õðï÷ñåþóåéò êáé êáíüíåò óõìðåñéöïñÜò,

üðïõ èá ðñÝðåé íá õðÜñ÷ïõí ðéóôïðïéçìÝíá óôåëÝ÷ç ãéá

ôçí ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí, êáèþò

êáé íá õðÜñ÷ïõí êáôáãåãñáììÝíåò ðëÞñåéò åóùôåñéêÝò

äéáäéêáóßåò, êáèþò êáé ðïëéôéêÞ ãéá ôçí áðïöõãÞ óý-

ãêñïõóçò óõìöåñüíôùí.

• ÁíáöïñÝò óõíáëëáãþí ðñïò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò êáé ôÞñç-

óç áñ÷åßùí óõíáëëáãþí.

• Óõíåñãáóßåò ìå ôñßôïõò.

• ÁíÜèåóç åñãáóéþí óå ôñßôïõò.

1155..  ÐÐïïééååòò  õõððççññååóóßßáá  êêááéé  ððññïïúúüüííôôáá  ááööïïññÜÜ  çç
MMiiFFIIDD;;  ÔÔéé  ååßßííááéé  ïïéé  ååððååííääõõôôééêêÝÝòò  õõððççññååóóßßååòò;;

Ç MiFID áöïñÜ ôéò êýñéåò êáé ðáñåðüìåíåò åðåíäõôéêÝò

õðçñåóßåò, äçëáäÞ: 

Êýñéåò  åðåíäõôéêÝò  õðçñåóßåò  /äñáóôçñéüôçôåò:
1.  Ç  ëÞøç  êáé  äéáâßâáóç  åíôïëþí  ãéá  ëïãáñéáóìü  ðåëá-

ôþí ãéá êáôÜñôéóç óõíáëëáãþí óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

2.  Ç  åêôÝëåóç  åíôïëþí  ãéá  ëïãáñéáóìü  ðåëáôþí, ìå ôçí

êáôÜñôéóç óõíáëëáãþí óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

3.  Ç  äéáðñáãìÜôåõóç  ãéá  ßäéï  ëïãáñéáóìü, ìå ôç äéáðñáã-

ìÜôåõóç áðü ÅÐÅÕ Ýíáíôé êåöáëáßùí ôçò ãéá êáôÜñôéóç

óõíáëëáãþí óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

4.  Ç  äéá÷åßñéóç  ÷áñôïöõëáêßùí, ìå ôç äéá÷åßñéóç êáôÜ äéá-

êñéôéêÞ åõ÷Ýñåéá ôçò ÅÐÅÕ ÷áñôïöõëáêßùí ðåëáôþí óå

÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá, óôï ðëáßóéï åíôïëþí ôùí ðåëáôþí

5.  Ç  ðáñï÷Þ  åðåíäõôéêþí  óõìâïõëþí, ìå ôçí ðáñï÷Þ
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ðñïóùðéêþí óõìâïõëþí óå ðåëÜôç, êáôüðéí áéôÞóåùò Þ

ìå ðñùôïâïõëßá ôçò ÅÐÅÕ, ó÷åôéêÜ ìå ôç äéåíÝñãåéá óõ-

íáëëáãþí óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

6.  Ç  áíáäï÷Þ  ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí  ìÝóùí Þ ç ôïðïèÝôçóç

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí ìå äÝóìåõóç áíÜëçøçò.

7.  Ç  ôïðïèÝôçóç  ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí  ìÝóùí  ÷ùñßò  äÝ-

óìåõóç  áíÜëçøçò

8.  Ç  ëåéôïõñãßá  Ðïëõìåñïýò  Ìç÷áíéóìïý  ÄéáðñáãìÜôåõ-

óçò  (ÐÌÄ)

Ðáñåðüìåíåò  åðåíäõôéêÝò  õðçñåóßåò  /äñáóôçñéüôçôåò:
1.  Ç  öýëáîç  êáé  äéïéêçôéêÞ  äéá÷åßñéóç  ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

ìÝóùí  ãéá  ëïãáñéáóìü  ðåëáôþí

2.  Ç  ðáñï÷Þ  ðéóôþóåùí Þ äáíåßùí óå åðåíäõôÝò ðñïò

äéåíÝñãåéá óõíáëëáãþí óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá åöü-

óïí óôéò óõíáëëáãÝò áõôÝò ðáñåìâÜëëåôáé ç ÅÐÅÕ ðïõ

ðáñÝ÷åé ôçí ðßóôùóç Þ ôï äÜíåéï

3.  Ç  ðáñï÷Þ  óõìâïõëþí  óå  åðé÷åéñÞóåéò ó÷åôéêÜ ìå ôç

äéÜñèñùóç ôïõ êåöáëáßïõ ôïõò, ôçí êëáäéêÞ óôñáôçãéêÞ

êáé óõíáöÞ èÝìáôá, êáèþò êáé ç ðáñï÷Þ óõìâïõëþí êáé

õðçñåóéþí óôïõò ôïìåßò óõã÷ùíåýóåùò êáé åîáãïñÜò åðé-

÷åéñÞóåùí

4.  Ç  ðáñï÷Þ  õðçñåóéþí  îÝíïõ  óõíáëëÜãìáôïò åöüóïí

óõíäÝïíôáé ìå ôçí ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí

5.  Ç  Ýñåõíá  óôïí  ôïìÝá  ôùí  åðåíäýóåùí  êáé  ÷ñçìáôïïéêï-

íïìéêÞ  áíÜëõóç Þ Üëëåò ìïñöÝò ãåíéêþí óõóôÜóåùí ðïõ

ó÷åôßæïíôáé ìå óõíáëëáãÝò óå ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

6.  Ç  ðáñï÷Þ  õðçñåóéþí  ðïõ  ó÷åôßæïíôáé  ìå  ôçí  áíáäï÷Þ

7.  Ç  ðáñï÷Þ  åðåíäõôéêþí  êáé  ðáñåðüìåíùí  õðçñåóéþí

ó÷åôéêÜ  ìå  óõãêåêñéìÝíá  õðïêåßìåíá  ìÝóá  ðáñáãþãùí

(åìðïñåýìáôá, êëéìáôéêÝò ìåôáâëçôÝò, íáýëïé, ê.ëð.) åöü-

óïí ó÷åôßæïíôáé ìå ôçí ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí Þ ðáñåðüìå-

íùí õðçñåóéþí.

1166..  ÄÄýýííááôôááéé  ÝÝííááòò  ððååëëÜÜôôççòò  ííáá  ááëëëëÜÜîîååéé  êêááôôççããïï-
ññßßáá;;

ÕðÜñ÷åé ç äõíáôüôçôá íá æçôÞóåé êÜðïéïò åðåíäõôÞò áëëá-

ãÞ ôçò êáôçãïñéïðïßçóçò ôïõ, áñêåß íá éêáíïðïéïýíôáé óõ-

ãêåêñéìÝíá êñéôÞñéá ðïõ ðñïóäéïñßæåé ï Íüìïò.

Ãéá ðáñÜäåéãìá ï éäéþôçò ðåëÜôçò ðïõ åðéèõìåß íá áíôéìå-

ôùðéóôåß ùò åðáããåëìáôßáò ðåëÜôçò ðñÝðåé íá ðëçñïß äýï

ôïõëÜ÷éóôïí áðü ôá áêüëïõèá êñéôÞñéá;

á) ï ðåëÜôçò ðñáãìáôïðïßçóå êáôÜ ìÝóïí üñï 10 óõíáë-

ëáãÝò åðáñêïýò üãêïõ áíÜ ôñßìçíï óôç ó÷åôéêÞ áãïñÜ óôç

äéÜñêåéá ôùí ôåëåõôáßùí ôåóóÜñùí ôñéìÞíùí,

â)  ç áîßá ôïõ ÷áñôïöõëáêßïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí

ôïõ ðåëÜôç, ïñéæüìåíï ùò êáôáèÝóåéò ìåôñçôþí óõí ÷ñç-

ìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá, õðåñâáßíåé ôá ðåíôáêüóéåò ÷éëéÜäåò

(500.000) åõñþ,

ã)  ï ðåëÜôçò êáôÝ÷åé Þ êáôåß÷å åðß Ýíá (1) Ýôïò ôïõëÜ÷éóôïí

åðáããåëìáôéêÞ èÝóç óôï ÷ñçìáôïðéóôùôéêü ôïìÝá ç ïðïßá

áðáéôåß ãíþóç ôùí ó÷åäéáæüìåíùí óõíáëëáãþí Þ õðçñå-

óéþí.

Ç ÔñÜðåæá èá åîåôÜóåé ôï ãñáðôü áßôçìá ôïõ ðåëÜôç êáé ìå

ôçí ðñïûðüèåóç üôé éêáíïðïéåß ïñéóìÝíá êñéôÞñéá, âÜóåé

ôïõ Íüìïõ, èá áðáíôÞóåé åããñÜöùò óôïí ðåëÜôç ãéá ôçí

áðïäï÷Þ Þ ôçí áðüññéøç ôïõ áéôÞìáôïò.

1177..  ÔÔéé  ððëëççññïïööïïññßßååòò  ððññÝÝððååéé  ííáá  ððááññÝÝ÷÷ïïííôôááéé  óóôôïïíí
ððååëëÜÜôôçç  ããééáá  ôôééòò  ôôáá  ÝÝîîïïääáá    ôôééòò  ððññïïììÞÞèèååééååòò    êêááéé  ôôïïõõòò
ôôüüêêïïõõòò  ððïïõõ  ÷÷ññååþþííååéé  çç  ÔÔññÜÜððååææáá;;

Óýìöùíá ìå ôç MiFID, ïé åðåíäõôéêÝò åôáéñåßåò åßíáé õðï-

÷ñåùìÝíåò íá ãíùóôïðïéïýí óôïõò ðåëÜôåò ôïõò, ôïõò âá-

óéêïýò üñïõò ó÷åôéêÜ ìå ôéò áìïéâÝò, ôéò ðñïìÞèåéåò êáé ôéò

Üëëåò ðéèáíÝò ÷ñåþóåéò - áíôéðáñï÷Ýò ÷ñçìáôéêÝò Þ ìç.

1188..  ÐÐïïééïïéé  ööïïññååßßòò  ôôççòò  ÐÐïïëëééôôååßßááòò  ååßßííááéé    êêááèè''  ýýëëççíí
ááññììüüääééïïéé  ããééáá  ôôççíí  ááääååééïïääüüôôççóóçç  êêááéé  ôôççíí  ååððïïððôôååßßáá
ôôççòò  ïïììááëëÞÞòò  ëëååééôôïïõõññããßßááòò  ôôùùíí  ååððååííääõõôôééêêþþíí  ååôôááéé-
ññååééþþíí  êêááéé  ôôççòò  ÐÐééóóôôïïððïïßßççóóççòò  óóôôååëëåå÷÷þþíí  óóôôççíí  ÅÅëë-
ëëÜÜääáá;;

H ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò, (óå óõíåñãáóßá ìå ôçí ÔñÜðå-

æá ôçò ÅëëÜäïò ãéá ôá ÐéóôùôéêÜ Éäñýìáôá). Ïé áäåéïäï-

ôïýìåíåò áðü ôçí ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò åôáéñåßåò áðï-

êáëïýíôáé ÁÅÐÅÕ, áðïêôïýí äå ìåôÜ ôéò áðáñáßôçôåò äéá-

äéêáóßåò ãíùóôïðïßçóçò ðñïò ôçí ïìüëïãç áñ÷Þ ôïõ åîù-

ôåñéêïý ôï ëåãüìåíï êïéíïôéêü äéáâáôÞñéï ðáñïõóßáò êáé

áíÜëïãçò äñáóôçñéïðïßçóçò óôéò ÷þñåò ôçò Å.Å êáé ôïõ

ÅÏ×. ÅîÜëëïõ ç ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò ìå ôç óõíåñãá-

óßá ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò ïñãáíþíïõí áðü êïéíïý óå

ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìáôá óå óõíåñãáóßá ìå ôçí ÅëëçíéêÞ

¸íùóç Ôñáðåæþí ôéò åîåôÜóåéò Ðéóôïðïßçóçò ãéá ôá óôåëÝ-

÷ç ôïõ ôñáðåæéêïý êáé åðåíäõôéêïý ÷þñïõ (ÐéóôïðïéçôéêÜ

Á1, Á2, Â1, Ã1, Ä).


